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REPUBLICA DE PANAMA
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

DECRETO EJECUTIVO N° 344-
dea3de | 0y de 2020

Que reglamenta el incentivo a inversionistas en empresas turisticas, establecido en el
articulo 9 de la Ley 80 de 2012, segiin fue modificado por la Ley 122 de 2019

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:
Que mediante la Ley 80 de 8 de noviembre de 2012, se crean incentivos para el fomento de

la actividad turistica en Panami;

Que la Ley 122 de 31 de diciembre de 2019, modifico el articulo 9 de la Ley 80 de 2012, con
el fin de propiciar la inversion y el financiamiento para el desarrollo de nuevos proyectos
turisticos o nuevas etapas y ampliaciones de proyectos turisticos ya existentes, en ambos
casos ubicados fuera del distrito de Panama; mediante el otorgamiento de un crédito fiscal
equivalente al cien por ciento {100%) de las sumas invertidas en la adquisicién de bonos,
acciones y demas instrumentos financieros emitidos por Empresas Turisticas o Sociedades

de Inversion Inmobiliarias;

Que en virtud de lo anterior, se requiere reglamentar algunas disposiciones relativas al

reconocimiento, la acreditacion y la cesion de este crédito fiscal;

Que conforme lo consagra el numeral 14 del articulo 184 de la Constitucion Politica de la
Republica, es facultad del presidente de la Repiiblica, con la participacién del ministro
respectivo, reglamentar las leyes que lo requieran, para su mejor cumplimiento, sin apartarse

de su texto ni de su espiritu,

DECRETA:

ARTICULO 1. (DEFINICIONES). Para los efectos del presente Decreto Ejecutivo, los

siguientes términos se entenderdn como se indica a continuacion:

1. Empresa Turistica: Persona juridica que realice inversiones de desarrollo turistico

y servicios turisticos, inscrita en el Registro Nacional de Turismo de la Autoridad

de Turismo de Panama
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2. Sociedad de Inversion Inmobiliaria: Este término se entenderd conforme a la
definicion establecida en el articulo 122 del Decreto Ejecutivo No. 170 de 27 de
octubre de 1993, modificado por el Decreto Ejecutivo No. 199 de 23 de junio de
2014, que se lee asi: “toda persona juridica, fideicomiso o arreglo contractual
constituido bajo las leyes de la Repiiblica de Panamd, que mediante la expedicion
v venta de sus cuolas de participacion, se dedique al negocio de obtener dinero de
inversionistas, a través de pagos inicos o periddicos, con el objetivo de invertir y
negociar, ya sea directanente o a través de subsidiarias, en bienes inmuebles,
titulos representativos de derechos sobre inmuebles o en el negocio del desarrollo

y administracion inmobiliaria, en la Repiiblica de Panama.”

3. Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona juridica que, en nombre de una
Empresa Turistica (Emisor) o Sociedad de Inversion Inmebiliaria registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, se encarga de mantener el registro de
los tenedores de los bonos, acciones y demds instrumentos financieros, de anotar
sus traspasos, de calcular sus intereses y efectuar sus pagos, y demds actividades
relacionadas, conforme a su contrato con la Empresa Turistica (Emisor) o Sociedad
de Inversion Inmobiliaria; y que deberd cumplir con los requisitos o condiciones
establecidas en la Ley del Mercado de Valores para ejercer estas funciones.

4. Inversionista_Primer Adquirente: Persona natural o juridica que adquiere en la

pritmera colocacion, bonos, acciones y demds instrumentos financieros.

ARTICULO 2. (RECONOCIMIENTO). Para el reconocimiento del crédito fiscal

establecido en el articulo 9 de la Ley 80 de 2012, se deberd observar el siguiente

procedimiento;

A. Documentacién del Inversionista Primer Adquirente

El Inversionista Primer Adquirente deberd remitir al Agente de Pago, Registro y
Transferencia de la Empresa Turistica o Sociedad Inversion Inmobiliaria, la siguiente

documentacion:

1. Certificacion de su Casa de Valores, respecto a su calidad de Inversionista Primer
Adgquirente; la cual debera incluir sus datos generales y el monto de su inversion.
2. Declaracion Jurada ante Notario que indique:
a. En caso de una persona natural, el Inversionista Primer Adquirente deberd declarar
que, inmediatamente antes de adquirir los bonos, acciones y demds instrumentos

financieros:

a.1 No era director, dignatario, accionista o beneficiario final de la Empresa Turistica
o de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria, ni de sus sulpsidiarias o afiliadas, o de los

proyectos turisticos en que éstas invertian;
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a.2 No tenia parentesco hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad
con un director, dignatario, accionista o beneficiario final de la Empresa Turistica o
de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria, ni de sus subsidiarias o afiliadas, o de los
proyectos turisticos en que éstas invertian; y,

a.3 No era proveedor de la Empresa Turistica o de la Sociedad de Inversion
Inmobiliaria, ni de sus subsidiarias o afiliadas, o de los proyectos turisticos en que
éstas invertian.

b. En caso de una persona juridica, el Inversionista Primer Adquirente deberd declarar
que, inmediatamente antes de adquirir los bonos, acciones y demas instrumentos
financieros:

b.1 Ninguno de sus directores, dignatarios, accionistas o beneficiarios finales eran
directores, dignatarios, accionistas o beneficiarios finales de la Empresa Turistica o
de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria, ni de sus subsidiarias o afiliadas, o de los
proyectos turisticos en que éstas invertian;

b.2 Ninguno de sus directores, dignatarios, accionistas o beneficiarios finales tenian
parentesco hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad con un
director, dignatario, accionista o beneficiario final de la Empresa Turistica o de la
Sociedad de I[nversion Inmobiliaria, ni de sus subsidiarias o afiliadas, o de los
proyectos turisticos en que éstas invertian;

b.3 No era proveedor de la Empresa Turistica o de la Sociedad de Inversion
Inmobiliaria, ni de sus subsidiarias o afiliadas, o de los proyectos turisticos en que
éstas invertian; y,

b.4 No fue producto del fraccionamiento de la Empresa Turistica o de la Sociedad de
Inversion Inmobiliaria en varias personas juridicas, ni era subsidiaria o afiliada de la
Empresa Turistica o Sociedad de Inversion Inmobiliaria, ni de los proyectos

turisticos en que éstas invertian.

Documentacion de la Empresa Turistica o Sociedad de Inversion Inmobiliaria

Una vez recibida la documentacion del Inversionista Primer Adquirente por el Agente
de Pago, Registro y Transferencia, y verificada en un plazo no mayor de quince (15)
dias habiles, éste debera remitir mediante abogado a la Direccion General de Ingresos

la siguiente documentacion:

Certificacion de la Superintendencia det Mercado de Valores respecto al registro ante
este regulador, de los bonos, acciones y demas instrumentos financieros emitidos por
la Empresa Turistica o Sociedad Inversion Inmobiliaria; que debera indicar, como

minimo:

permite series;
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b. El monto autorizado de la emisién; y si se trata de una emision que permite series,
como se detalla en el Pardgrafo I de este articulo, se debera indicar el monto de la
serie que ha sido utilizada exclusivamente para financiar el nuevo proyecto turistico
o la nueva etapa y ampliacion del proyecto turistico ya existente, conforme al articulo
9dela Ley 80 de 2012; v,

c. El uso de los fondos, los objetivos de inversion y demds aspectos relevantes
declarados en el Prospecto Informativo de la emision; y si se trata de una emision
que permite series, como se detalla en el Parigrafo I de este articulo, se debera
indicar el uso de los fondos, los objetivos de inversion y demas aspectos relevantes
declarados en el Suplemento al Prospecto Informativo de la serie que ha sido
utilizada exclusivamente para financiar el nuevo proyecto turistico o la nueva etapa
y ampliacion del proyecto turistico ya existente, conforme al articulo 9 de la Ley 80
de 2012.

2. Certificacion de la bolsa de valores en la Repiiblica de Panamd, del listado de los
bonos, acciones y demas instrumentos financieros emitidos por la Empresa Turistica
o Sociedad Inversion Inmobiliaria. En caso de una emision que permita series, se
deberi indicar las que se encuentren listadas.

3. Certificacion emitida a favor de la Empresa Turistica por la Autoridad de Turismo
de Panama, después de su inscripcion en el Registro Nacional de Turismo; indicando
que se trata de un nuevo proyecto turistico o la nueva etapa y ampliacién del proyecto
turistico ya existente, conforme al articulo 9 de 1a Ley 80 de 2012.

4. Certificacion de la Superintendencia del Mercado de Valores respecto al Agente de
Pago, Registro y Transferencia de la Empresa Turistica o de la Sociedad de Inversion
Inmobiliaria; que debera ser emitida con treinta (30) dias calendario de antelacion a
la presentacion de esta documentacion ante la Direccion General de Ingresos, y
debera indicar, como minimo:

a. Quién funge como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Empresa Turistica
o de la Sociedad de Inversion Inmabiliaria, a la fecha de la certificacion; y,

b. Que el Agente de Pago, Registro y Transferencia ha sido autorizado, mediante el
contrato presentado a la Superintendencia, para, en nombre de la Empresa Turistica
o de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria:

b.1 Recibir y verificar la documentacién del Inversionista Primer Adquirente
(indicada en la Seccion A de este articulo); y,
b.2 Obtener y/o preparar la documentacion de la Empresa Turistica o de la Sociedad

de Inversion Inmobiliaria (indicada en la Seccién B de este articulo), y enviaria a la

Direccion General de Ingresos.

5. Carta emitida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, indicando:
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a. Datos generales de los Inversionistas Primeros Adquirentes que han presentado la
documentacion de la seccion A de este articulo; y que luego de verificada, cumplen
con las condiciones establecidas en el articulo 9 de la Ley 80 de 2012, reglamentadas
en este Decreto Ejecutivo; y,

b. Que los bonos, acciones y demds instrumentos financieros emitidos por la Empresa
Turistica o la Sociedad Inversion Inmobiliaria, y adquiridos por los Inversionistas
Primeros Adquirentes, cumplen con las condiciones establecidas en el articulo 9 de

la Ley 80 de 2012, reglamentadas en este Decreto Ejecutivo.

Una vez recibida y verificada la informacion por la Direccién General de Ingresos,
esta autoridad emitira, en un término maximo de treinta (30) dias habiles, una
resolucion a favor de cada Inversionista Primer Adquirente reconociendo el crédito
fiscal, e indicando el monto maximo que podra acreditar a la declaracion de rentas
jurada de cada periodo fiscal, conforme a las condiciones que se establecen en el

articulo 3 de este Decreto Ejecutivo.

La documentacion del Inversionista Primer Adquirente, indicada en la seccion A de
este articulo, se mantendra en las oficinas del Agente de Pago, Registro y
Transferencia a disposicion de la Direccion General de Ingresos, por un periodo de

tres (3) afios a partir del reconocimiento del crédito fiscal.

Paragrafo I: En caso de Empresas Turisticas que operen, administren o desarrollen
diversos proyectos turisticos, o de Sociedades de Inversion Inmobiliaria que
mantengan diversas Inversiones Permitidas; deberdn hacer una emision o una serie
dentro de una emision, diferenciada y separada de otras emisiones o series, que sea
utilizada exclusivamente para financiar el nuevo proyecto turistico o la nueva etapa
y ampliacion del proyecto turistico ya existente, conforme al articulo 9 de la Ley 80
de 2012 y debidamente certificado por la Autoridad de Turismo de Panama.
Consecuentemente, el crédito fiscal establecido por el articulo 9 de la Ley 80 de
2012, serd acreditado por la Direccion General de Ingresos a los Inversionistas
Primeros Adquirentes de la emision o serie que haya sido utilizada exclusivamente
para financiar el nuevo proyecto turistico o la nueva etapa y ampliacion del proyecto
turistico ya existente, conforme al articulo 9 de la Ley 80 de 2012 y debidamente

certificado por la Autoridad de Turismo de Panama,

Paragrafo II: En caso de que la emision o serie no sea colocada en su totalidad
simultaneamente, la carta indicada en el numeral 5 de la seccién B de este articulo
se podrd enviar por partes, hasta que se coloque el cien por ciento (100%) de la

emision o serie




No. 29075-B

Gaceta Oficial Digital, jueves 23 de julio de 2020

Paragrafo III: En caso de Sociedades de Inversion Inmobiliaria, serd admisible, para
cumplir con la certificacion del numeral 3 de la seccion B de este articulo, la
presentacién de la certificacion de la Empresa Turistica en la que la Sociedad de

Inversion Inmobiliaria invierte.

Paragrafo_IV: El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra presentar a la
Direccion General de Ingresos la documentacion indicada en los numerales 1,2,3 y
4 de la seccion B de este articulo (quedando pendiente la documentacion del numeral
5), antes que la Empresa Turistica o la Sociedad Inversion Inmobiliaria cologue los
bonos, acciones y demds instrumentos financieros a los Inversionistas Primeros
Adquirentes; a fin de recibir de la Direccion General de Ingresos una certificacion
en que se haga constar que dichos bonos, acciones y demds instrumentos financieros
estan habilitados para que sus Inversionistas Primeros Adquirentes puedan recibir

los créditos fiscales de que trata el articulo 9 de la Ley 80 de 2012.

ARTICULO 3. (ACREDITACION). El Inversionista Primer Adquirente podra utilizar el
crédito fiscal anualmente, siempre que se cumplan con cada una de las siguientes

condiciones:

I. A partir del segundo aiio de la inversion: es decir, para acreditarlo a la declaracion
jurada de rentas del periodo fiscal siguiente al periodo fiscal en que se realizo la
inversion;

2. Hasta por un monto miximo equivalente al cincuenta por ciento (50%) de su
impuesto sobre la renta causado;

3. Siempre que el monto anterior no exceda del quince por ciento (15%) del monto
inicial del crédito fiscal; y,

4. Hasta que se consuma el cien por ciento (100%) del crédito fiscal por un periodo
maximo de diez (10) afios, contados a partir de la fecha que le fue otorgado el

crédito fiscal.

El crédito fiscal serd aplicado a partir del segundo afio de la inversion en la declaracion jurada
de rentas como un crédito fiscal posterior al impuesto causado en atencion a los parametros
indicados en los numerales descritos en este articulo; para lo cual la Direccién General de
Ingresos deberd efectuar una modificacion en el formulario de la declaracion jurada, que
permita ingresar el monto a acreditarse en una casilla denominada “Crédito Fiscal por

Inversion Turistica™.

ARTICULO 4. (CESION). Estos créditos fiscales son independientes a los bonos, acciones
y demas instrumentos financieros que los originaron. Adicionalmente, estos créditos fiscales
representan una obligacion vélida, independiente, exigible, incondicional e irreversible del

Estado; y por lo tanto, podrédn ser cedidos, negociados o transferidos por su totalidad o
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porcién no utilizada, o sus fracciones, sujetos a las mismas condiciones y restricciones que
establece el articulo 9 de la Ley 80 de 2012 y el articulo 3 de este Decreto Ejecutivo para el

Inversionista Primer Adquirente.

En caso de fraccionamientos, se permitird la cesidn total o parcial, con fecha diferida, de la
porcion del crédito fiscal que el Inversionista Primer Adquirente tendria derecho a acreditar

a un determinado periodo fiscal.

Las cesiones de estos créditos fiscales deberan cumplir con las normas que les sean aplicables
en materia fiscal; y tales cesiones no implicaran una transferencia de la titularidad de los

bonos, acciones y demds instrumentos financieros que originaron estos créditos.

ARTICULO 5. (SEGUIMIENTO). Para que estos créditos fiscales sean validados, se
creard una base de datos de sus cesiones, fraccionamientos y consumos, que para efectos sera
administrada y actualizada por la Direccion General de Ingresos, con la informacion brindada
inicialmente por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, y luego con la informacidn de

las cesiones.

ARTICULO 6. (ENTRADA EN VIGENCIA). Este Decreto Ejecutivo comenzar a regir

a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Numeral 14 del articulo 184 de la Constitucién Politica
de la Republica; Cddigo Fiscal de la Republica; Ley 80 del 8 de noviembre de 2012,
modificada por la Ley 91 de 26 de diciembre de 2017, Ley 82 de 18 de abril de 2019, Ley
122 de 31 de diciembre de 2019.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a los 33 dias del mes de]::a;.cv de dos mil veinte (2020).

HECTOR E. ALEXANDER H.
Ministro de Economia y Finanzas
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